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Vieras paaoma
Lainat ovat korollista velkaa, kun taas ostovelat ovat korottomia
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Kannattavuuden tunnusluvut
Oheiset tunnusluvut esitetaan prosentteina. ROE:t4 ja ROCE:a
laskettaessa omasta paddomasta ja korollisista veloista
kaytetdan avaavan ja paattavan taseen keskiarvoa.
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KATETUOTTOANALYYSI

(Kriittisen pisteen ylittyessa tuotto > kustannukset. Laskettaessa myyntihintaa tarvitaan valmis arvio myyntimaarasta ja painvastoin)
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RAHAVIRTOJEN LASKEMINEN

(Arvot saadaan laskettavan kauden tuloslaskelmasta seka avaavasta ja paattavasta taseesta)
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Kayttbomaisuus kauden lopussa

-1 Kayttopadoma kauden lopussa

Poistot

-iKorot

Investointien rahavirta

-iVerot

=iLiiketoiminnan rahavirta
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Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa

=/Rahoituksen rahavirta

Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa

INVESTOINNIN KANNATTAVUUS

Vapaa rahavirta (FCF)

Liikevoitto x (1 - Tuloveroprosentti)

+!Poistot

+ Kayttopadadoma kauden alussa
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+!Investointien rahavirta

=Vapaarahavirta (FCF)

Nykyarvo ja diskonttaaminen

Rahavirtojen arvot ovat aikasidonnaisia — mita kauemmas
tulevaisuuteen rahavirta sijoittuu, sitd pienempi sen arvo on
verrattuna nykyhetkeen. Tulevaisuudessa toteutuvalle rahavirralle
voidaan laskea nykyarvo diskonttaamalla se relevantilla korolla.

Investointilaskelmissa diskonttauskorkona kaytetdan paaoman
keskimaaraista kustannusta (WACC). Luku on kaytdnn6ssa oman
paaoman tuottovaateesta seka vieraasta pdaomasta
maksettavasta korosta laskettu painotettu keskiarvo.

Oman paaoman tuottovaade on alakohtainen, ja riippuu useista
hankalasti arvioitavista tekijoista. Kurssin tehtavien puitteissa itse
WACC:n laskeminen kuitenkaan ei tule ajankohtaiseksi.

Investoinnin nettonykyarvo

Nettonykyarvolaskelmalla voimme mitata kaikkien laskettavan
investoinnin tulevaisuudessa tuottamien rahavirtojen summan
nykyhetken rahassa.

NPV = Z
t=0

Investoinnin nettonykyarvo saadaan yllaolevan kaavan
mukaisesti:

FCF,
(1+WACQC)

(1) arvioimalla kaikki sen synnyttamat tulevat vapaat
rahavirrat kausikohtaisesti

(2) diskonttaamalla kunkin kauden vapaan rahavirran
nykyarvoiseksi
(3) summaamalla ndma nykyarvot yhteen

Alkuinvestointi huomioidaan nykyhetkessa (t=0) toteutuvana
negatiivisena rahavirtana.
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