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Johdanto, pankin toiminta ja pankkisaéntelyn tarkoitus, vakavaraisuusvaateet
Vakavaraisuusvaatimukset, kriisinhallintasaantely

EU:n ja Suomen finanssivalvontajarjestelma

Asiakkaansuojasaéantelyn perusteet, luotonanto kuluttajille
Makrovakausalustus (Heidi Jokinen). Luotonanto, yritykset

Alustus KKO 2016:10 (Jarmo Heikkild). Vierasluennoitsija OTT Marten Knuts

PSD 2 —alustus (Liisa Rys&). Yritysluototus jatkuu. Maksuliikenne ja sahkdinen
pankkitoiminta

Maksukortit. Sijoituspalvelujen sdantelyn paaperiaatteet
Sijoitustoimeksiantojen toteuttaminen, omaisuudenhoito / sijoitusneuvonta
Strukturoidut tuotteet ja johdannaissopimukset

Sijoituspalveluita koskevat riidat, vahingonkorvaus

Luentokuulustelu

A’, Aalto-yliopisto

10.3.2019
2



Miten pankki toimii?

yksinkertaistettu malli otto- ja antolainauksesta

. Omistajilta !
; Oma paaoma !

______________________

. Tallettajien . - Luotonanto |
" talletukset | Pankki . kotitalouksille
ja yrityksille '

CMuupankin L e :

| lainanotto, esim. Likvidien varojen !

| joukkovelkakirjat ! | sijoitustoiminta |

Pankin olemassaolon oikeutus?

Muita tehtavia esim. maksuliikenne ja
sijoituspalvelujen tarjoaminen.



Saantelytavoitteita

Jarjestelman vakaus Asiakkaansuoja

» Vakavaraisuussaantely » Peruspankkipalvelut

» Talletussuoja » Kuluttajaluottosaantely

= Riskienhallinta » Maksupalvelusaantely

» Finanssivalvontajarjestelma » (Vakuusmuotojen saantely)

= EU:n pankkiunioni/ » Rahoituspalvelujen etamyynti

Kriisinratkaisusaantely
Rikollisuuden torjunta

» Rahanpesu jaterrorismin rahoitus

= Arvopaperimarkkinoiden
vaarinkaytto
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Luottoriskien hallinta

Luotonmyontdoprosessi koordinoitu
ja dokumentoitu

= Saantelyssa
riskikeskittymarajoituksia

= Luottoriskeja voidaan vahentaa
vakuuksilla

= Yksi tapa arvioida luottoriskia

expected loss = Exposure at default
(EAD) x loss given default % (LGD)
x probability of default (PD)
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Luottoriskien arvioinnissa
voidaan kayttaa sisaisia
malleja tai standardimallia.

A’, Aalto-yliopisto

10.3.2019
5



Luottolaitoslain asiakkaansuoja

» Kohtuuttomien sopimusehtojen kielto

» Huom. ei kuitenkaan ehtojen / tuotteiden etukateishyvaksyntaa
» Peruspankkipalvelut

= Asiakkaan tunnistaminen ja tunteminen

= Kuittausrajoitus

= Pankkisalaisuus
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Luotonannon juridiikan
peruskysymyksia

= Velan erdantyminen, velallisen oikeus ennenaikaiseen
suoritukseen, velkojan oikeus erdannyttamiseen

= Maksuviivastyksen seuraukset
= Luoton korko

» (Saatavan siirto ja tahan liittyvat vaitekysymykset)

,, Aalto-yliopisto
10.3.2019
.



Oikeuslahteet kuluttajaluotonannossa

Velvoiteoikeuden perussaadokset ja —opit:
velkakirjalaki

. : : : Perehtyminen
= Kuluttajansuojalain 7 ja 7 a luvut oikeuslahteisiin ja

lakitekstin
rakenteeseen

* Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet
(rahoitussopimukset, menettelytavat)

» |tsesdantelyna hyva pankkitapa
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Kuluttajaluotonannon saantelyn

valheistus

Luoton markkinointi

- LuottoL 15:2,
annettava kaikki

olennaiset tiedot

- KSL 2 ja 7 luvut
(todellinen vuosikorko)

Prekontraktuaalinen
tiedonantovaihe

- KSL 7 luvun mukainen

laaja tiedonantovelvoite

- Luottosopimusluonnos

- Vakiolomake
tiedonantoon

Luottosopimuksen
tekeminen

- Vastuullinen luotonanto
- KSL 7 luku sopimuksen

sisallosta normit

- mm. irtisanominen
saannel
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Peruuttamisoikeus ja ennenaikainen
takaisinmaksu

» Kuluttajalla oikeus peruuttaa luottosopimus kuluitta 14 vkr kuluessa
sopimuskappaleen saamisesta.

» Lisaksi kuluttajalla on oikeus koska tahansa maksaa koko luotto tai sen osa
ennenaikaisesti.

= Paasaantoisesti koko luoton tai sen osan saa kuluttaja maksaa ennenaikaisesti
kuluitta. Pankilla voi kuitenkin olla oikeus korvaukseen, jos

Kyse ei ole asuntoluotosta ja korko on kiintea.

« Kyse on asuntoluotosta ja korko on kiintea tai koronmaaraytymisjakso on vahintaan 3
vuotta. (Talloinkaan ei oikeutta, jos luotto maksetaan viitekoron maaraytymisjakson
paattyessa).

Luottoaikaan kohdistuvat korot luonnollisesti aina maksettava.
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Kuluttajaluottosopimuksen
Irtisanominen

Irtisanominen on perintatoimi, johon liittyy tavallisesti mahdollisen
vakuuden realisoiminen.

Kuluttajaluoton irtisanomiselle useita edellytyksia:
1) Viivastynyt vahintaan kuukauden
2) Viivastynyt vahintaan 10 %, tai jos useampia maksueria, 5 % alkuperaisesta

maarasta

— naisté edellytyksista huolimatta voidaan irtisanoa, jos viive kestanyt vahintdén 6 kuukautta ja
olennaisilta osiltaan edelleen suorittamatta

= Poikkeuksena kuitenkin ns. sosiaalinen suorituseste. Tastakin
huolimatta voidaan irtisanoa, jos muu olisi velkojan kannalta
kohtuutonta.

= MyG6s muu olennainen sopimusrikkomus voi olla irtisanomisen peruste.
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Kuluttajaluottosopimus ja korkoriski

= Matalien korkojen aikaan korkoriski esim. pitkaaikaisissa
asuntoluotoissa huomattava. Toimittaessa vastuullisesti ja KSL 7a:11:n
mukaisesti huomioidaan maksukyky myods muuttuneissa oloissa.

» Fivan ohje maksuvaralaskelmasta (6 %) ja lisdksi ESIS-lomakkeessa
stressitesti.

» Tuotteita korkoriskiltd suojautumiseen
» Kiinteakorkoinen luotto (huom. KSL 7a:20-21)
»  Korkokatto- tai korkoputkisopimus (huom. KSL 7:24 ja HE 77/2016 vp)

» Korkojohdannaiset (edellyttdd kaytannossd johdannaisyleissopimusta eikd yleensa tule kyseeseen
kuluttajarahoituksessa)

= Asuntoluottojen nollakorkolattia on mahdollinen (KSL 7a:31)
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Yritysluototuksen perusasioita

Sopimusvapaus paasaantona, vrt. kuluttajaluotot
» Rajoittavana tekijana silti OikTL 36 § ja LuottoL 15:3

= Aina huomattava mika yhtio on velallisena — velkavastuu koskee vain tata yhtiota, ei esim.
omistajia. Konsernisuhteissa hyvin tarkeaa.

» Tavallisesti vakuudellista luotonantoa ja selvasti lyhyempia luottoaikoja kuin
kuluttajaluototuksessa.

» Korkomarginaali riippuu mm. luottoriskista ja markkinatilanteesta.
= Bilateraaliluotot vs. usean luotonantajan luotot

= Limiittiluotto (Revolving Credit Facility) vs. lyhennettava luotto (Term Loan). Yhdesséa
valuutassa vs. monivaluuttaluotto (Multi Currency)

» Velkapaaoma voi olla jaettu eriehtoisiin osiin (ns. Tranche)

Erityisrahoitusmuotoja esim. leasing ja factoring
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Markkinatilanteen yhteys luoton
hintaan

700 - 2500 -
=—US Investment Grade — LIS High Yield
600 —— European High Yield
——European Investment Grade 2000
500 -
1500 -
400 -
300 -
1000
200 -
500
100
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Vieras paaomayvs. oma paaoma

Yksinkertaistettu
maksunsaantijarjestys

= Yhtion omistajien nakdkulmasta vieras paaoma
usein toivottavaa paremman RoE:n
saavuttamiseksi.

= Luotonantajan nakdkulmasta oma paaoma Vakuusvelkojat
toivottavaa yhtion vakavaraisuuden | i Ko |
vahvistamiseksi (ja luottoriskin pienentamiseksi). ; 2. Tavalliset velkojat |

=

a) ns. seniorvelkojat
b) ns. juniorvelkojat

3. Paaomalainan
velkojat

. ) 4. Osakkeenomistajat
= Velkojat maksunsaantijarjestyksessd ennen Ll

osakkeenomistajia. Mita tasta seuraa?

» Maksunsaantijarjestys insolvenssissaon
keskeista koko rahoitusoikeuden ja kaytettavien
instrumenttien kannalta yritysluototuksessa.
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Kovenantit

Erityisid luottosopimusehtoja, joista sovitaan tavallisesti yksildllisesti (joskin jotkin hyvin
standardisoituja).

Kovenanttiehtojen rikkominen tavallisesti irtisanomisperuste. Ns. waiver-hyvaksynta
mahdollinen. Finanssikovenanteissa korkomarginaali voidaan sopia tunnusluvusta
riippuvaksi. Miksi nain?

Vakuudettomassa luotonannossa valttamattomia, mutta kaytetaan muussakin
yritysluotonannossa.

Finanssikovenantteja esim.:
Velkaantumisaste

Kayttokate
Likviditeetti

Muita kovenantteja esim.:
- Pari passu
- Negative pledge
- Change of business
- Cross default

- Information
NAC

IVITX O
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Esimerkkeja yritysluottojen
sopimuksista

- Melko standardisoituneita sopimuksia, mutta esim. hinnasta
(korosta) ja kovenanteista neuvotellaan. Usein luottorakenne
ja luoton suhde muihin velkojiin edellyttaa neuvotteluja.

- Kotimainen velkakirjamalli vs. kansainvalinen LMA-malli.

- Perehdytaan esimerkkeihin.
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LMA-luottosopimus

» Laajoja standardisoituja sopimuksia, joiden yksityiskohdista kuitenkin neuvotellaan.

» Rakenne esim:
- Conditions Precedent
- Representations & Warranties
- Facility
- Repayment / prepayment
- Interest, fees, increased costs
- Loan administration / payments
- Covenants
- Event of Default
- Assignements
- Miscellanious

» Luottoajalta maksettava korko viitekorko + korkomarginaali. Viivastyskorko saatetaan sopia
kiinteéksi, esim. 16 % p.a.

= Viitekorko esim. euribor tai libor.
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Syndikoitu luotto

» Useita luotonantajia (ei valttamatta pelkkia pankkeja) samalla
luottodokumentaatiolla ja samoin ehdoin. Usein Englannin laki.
Miksi?

* Erirooleja: Mandated Lead Arranger(s), Agent, Security Agent

» Luotonmyontositoumus jarjestajalta mahdollinen (underwriting).
Jarjestajat hankkivat yleensa syndikaatin jasenet.

= Juridisesti omat irralliset luottosuhteet velkoja — velallinen
relaatiossa. Agentin velvollisuudet — onko ns.
fidusiaarivelvoitteita?
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L uoton Irtisanominen

= Sopimuksissa neuvoteltava (LMA, Event of Default vs. Acceleration)

= Normaalisti irtisanomisoikeus syntyy ehtojen mukaan tilanteissa, joissa yrityksen
luottoriski on nousemassa.

= Kotimaisissa pk-yritysten luottosopimuksissa perusteita esim:
maksulaiminlydnti, vaarien tietojen antaminen, taloudellisen aseman
heikkeneminen, liiketoiminnan lopettaminen tai olennainen muutos, vakuuden
arvonmenetys, pankin maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden vaarantuminen.

= LMA-tyyppisissd ehdoissa perusteita esim: non-payment, misrepresentation,
cross defaulf, insolvency, material adverse change (ns. MAC).

= Huom. ehtojen yhteys kovenantteihin.

= Waiver-mahdollisuus
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