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Markkinat tuottavat usein tehokkaan allokaatio

« mutta kuten aina: voi olla olemassa hyvia syita luopua tehokkuudesta jonkun
muun tavoitteen takia (esim. tasa-arvo)

 joskus markkinat epaonnistuvat myos tehokkuuden nakokulmasta
Markkinoiden epaonnistumisen (market failure) lahteita

« markkinavoima, ulkoisvaikutukset, epasymmetrinen tai epataydellinen
informaatio, julkishyodykkeet, yhteisresurssit

Julkinen valta voi korjata markkinoiden toimintaa ... mutta myos luoda
tehottomuutta (government failure)

 virkamiesten ja politiikkojen kannustimet, informaatio-ongelmat
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Tuholaismyrkyt Karibialla

« banaaninviljelijat maksimoivat voittonsa kayttamalla tehokasta tuholaismyrkkya
(klordekonia) — myrkky valui vesistoon — kalastajat menettivat elinkeinonsa,
vaesto karsii vakavista terveysongelmista

Antibioottien liikakaytto

« antibiootteja kiytetaan usein turhaan (ja kuureja jatetaan kesken) — tauteja
aiheuttavat bakteerit tulevat resistanteiksi
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Markkinoiden tehokkuus edellyttaa

 tasmallisesti maariteltyja, yleisesti kunnioitettuja ja toimeenpantavia
omistusoikeuksia (property rights)
- toimeenpantava = julkinen valta voi taata omistusoikeuksien valvonnan

« talloin mahdollista tehda uskottavia sopimuksia, joiden kunnioittamista
oikeuslaitos voi valvoa

Markkinat epaonnistuvat kun
« omistusoikeuksia ei ole maaritelty (esim. ilma ja vesistot)

« sopimuksia ei voida tehda taydellisiksi tai niita ei voida panna toimeen
(esim. epataydellinen informaatio)
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A. Ulkoisvaikutukset
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Valintojen vaikutus osapuoleen, joka ei osallistu valintaan

 naita vaikutuksia ei huomioida sopimuksia tehtaessa

- esim. ostaessani bensaa sopimus koskee vain minua ja bensa-asemaa; padstojen vaikutus muthin
jatetdadn sopimuksessa huomiotta

« ulkoisvaikutukset voivat olla myos positiivisia
- esim. liittyessdsi Linkedin:iin teet palvelusta kaikille arvokkaamman

Ulkoisvaikutukset johtavat Pareto-tehottomuuteen

« negatiiviset ulkoisvaikutukset: ulkoisvaikutus aiheuttaa toimintaa enemman
kuin sosiaalisesti optimaalista

* positiiviset: ... vahemman kuin sosiaalisesti optimaalista
Seuraavaksi: esimerkkina banaaninviljeldoiden myrkyt
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YkSityinen rajakustannus $900 - = banaaninviljelijoiden kayttdman myrkyn

aiheuttama haitta kalastajille

* banaanien viljelyn rajakustannus $800 -

(ml. myrkyn ostaminen ja $700 -

levittaminen) $600 -

Ulkoisvaikutus $500 -
« myrkyn haitta kalastajille $400
Yhteiskunnallinen rajakustannus $300
 yksityinen rajakustannus $200
+ ulkoisvaikutukset $100

$0 - . . . .
0 25000 50,000 75,000 100,000

Banaaneja, Q (tonnia vuodessa)
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Negatiiviset ulkoisvaikukset

Viljelijat maksimoivat voittoa $900 - . - banaaninjeioiden
kilpailullisilla markkinoilla kun $800 -
 hinta = yksityinen rajakustannus $700 -
$600 -
$500 -

markkinahinta 4
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$300
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$100
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Viljelijat maksimoivat voittoa
kilpailullisilla markkinoilla kun

 hinta = yksityinen rajakustannus
Mika olisi Pareto-optimi?
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Viljelijat maksimoivat voittoa $900 - = banaaninviljeljiden kayttamén myrkyn

aiheuttama haitta kalastajille

kilpailullisilla markkinoilla kun $800 -
 hinta = yksityinen rajakustannus $700 -
Mika olisi Pareto-optimi? $600 -
 hinta = yhteiskunnallinen $500 -
rajakustannus g40( Lmarkkinahinta _—

agm aman us . S
Viljelijat tuottavat enemman kuin $300 MM
y S

N
Pareto-optimaalisen maaran, koska 200 -

- - . . ) viljelijan
eivdt huomioi kalastajille aiheutuvaa g0 | o moaien annalta
haittaa 50 maara o
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Negatiiviset ulkoisvaikukset

Mita tapahtuisi, jos siirtyisimme $900 - = kalastajien voitto
Pareto-optimiin? $800 - <5
.. . .. >
 kalastajien tilanne paranisi $700 - &5
$600 - 0@&
SO
$500 - Qe
$400 markkinahinta /
us
$300 MM
Y
$200 - _—
 Parsto- annuita
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$0 . . _imaara
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Negatiiviset ulkoisvaikukset

Mita tapahtuisi, jos siirtyisimme $900 -
s - Jiielitiden tanoi
Pareto-optimiin? $800 - Vietioiden tappio RS
. . . . S
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Mita tapahtuisi, jos siirtyisimme $900 -

Pareto-optimiin? $800 -
 kalastajien tilanne paranisi $700 -
« viljelijoiden huononisi ... mutta $600 -
. . : . o -
vahemman kuin kalastajien paranisi! g5q0 - kunngm;‘;
Pareto-parannus mahdollinen $400 - markkinahinta L o et
. o« . . S
- miten se olisi mahdollista toteuttaa? $300 /m
yKs!
$200 - Pareto viljelijan
i k It
$100 - optimaalinen ozznmaa;inen
$0 maard | _ imagra
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Coasen teoreema
 jos omistusoikeudet hyvin maariteltyja ja neuvottelu ilmaista, neuvotteluratkaisu
johtaa tehokkaaseen lopputulokseen riippumatta kummalla on omistusoikeus
Mahdollisia omistusoikeuksia
« viljelijjoilla oikeus elinkeinonharjoittamiseen (= viljelijat omistavat veden) —
kalastajat maksavat tuotannon rajoittamisesta

« Lkalastajilla oikeus puhtaaseen veteen (= he omistavat veden) — viljelijat
maksavat aiheuttamistaan haitoista

« omistusoikeuksien jakautuminen vaikuttaa hyotyjen jakautumiseen,
mutta ei tuotannon maaraan (seuraava dia)
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Viljelijat omistavat veden

Kalastajat valmiita maksamaan korkeintaan

$900 - $270 ensimmaisesta vahennetysta
$800 - X banaanitonnista; viljelijoille samantekevaa
& tuottavatko viimeisen tonnin vai eivat —
$700 1 <X kaupankéynti mahdollista
$600 - Y
‘6@“ $270
$500 - &
$400 markkinahinta v
nu

$300 - % nen rd\a\«us\an
$200 Pareto \li"je”jé;n

) t
$100 - optimaalinen o?)?irr;]aaaa}inen

$0 | maara | _ imaard
0 25,000 50,000 75,000 100,000

Banaaneja, Q (tonnia vuodessa)
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Kalastajat valmiita maksamaan korkeintaan

$900 - $270 ensimmaisesta vahennetysta
$800 - banaanitonnista; viljelijoille samantekevaa
tuottavatko viimeisen tonnin vai eivat —
$700 - t kaupankaynti mahdollista
$600 - . - T "
$270 Pienemmilla tuotantomaarilla kalastajien
$500 1 S t maksuhalukkuus (heidan kokemansa
$400 —mEEnEITE ¥ rajahaitta) laskee ja viljelijdiden minimi-
us i
$300 - e e vaatimus kasvaa
y
$200 - I
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Kalastajat valmiita maksamaan korkeintaan
$270 ensimmaisesta vahennetysta
banaanitonnista; viljelijoille samantekevaa
tuottavatko viimeisen tonnin vai eivat —
kaupankaynti mahdollista

Pienemmilla tuotantomaarilla kalastajien
maksuhalukkuus (heidan kokemansa
rajahaitta) laskee ja viljelijdiden minimi-
vaatimus kasvaa

Pareto-optimissa kalastajien maksimaalinen
maksuhalukkuus = viljelijoiden
minimivaatimus
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Kalastajat valmiita maksamaan korkeintaan
$270 ensimmaisesta vahennetysta
banaanitonnista; viljelijoille samantekevaa
tuottavatko viimeisen tonnin vai eivat —
kaupankaynti mahdollista

Pienemmilla tuotantomaarilla kalastajien
maksuhalukkuus (heidan kokemansa
rajahaitta) laskee ja viljelijdiden minimi-
vaatimus kasvaa

Pareto-optimissa kalastajien maksimaalinen
maksuhalukkuus = viljelijoiden
minimivaatimus

Taman jalkeen kalastajien max.
maksuhalukkuus < viljelijoiden
minimivaatimus



Kalastajat omistavat veden
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Viljelijat valmiita maksamaan
ensimmaisen banaanitonnin
tuottamisesta korvauksia
kalastajille korkeintaa $200;
kalastajille aiheutuva haitta
pienempi — kaupankaynti
mahdollista
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Viljelijat valmiita maksamaan
ensimmaisen banaanitonnin
tuottamisesta korvauksia
kalastajille korkeintaa $200;
kalastajille aiheutuva haitta
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Onnistuessaan yksityinen sopiminen tehokasta
 osapuolilla usein paras informaatio (vrt. julkinen interventio)

« syntyvan ylijadman jakautuminen riippuu omistusoikeuksien jakautumisesta ja
osapuolten neuvotteluvoimasta

Miksi sopiminen on usein kaytannossa vaikeaa?

« neuvottelu vaikeaa jos osapuolia on paljon
» etenkin jos kaikki eivdt ole vield edes syntyneet (esim. ilmastonmuutos)

 informaatio: miten mitata kaikki hyodyt ja haitat?
* toimeenpano: pitaako sopimus?
 rahoitus: onko karsijoilla varaa maksaa haittojen vahenemisesta?
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Saantely: sosiaalisesti optimaalista maaraa ei saa ylittaa

 tehokas saantely kohdistuu suoraan ulkoisvaikutusta aiheuttavaa panokseen
(tassa myrkky) ja jattaa taman jalkeen yrityksille mahdollisimman suuren
vapauden sopeuttaa toimintaansa

» esim. pddstokauppa, jossa yritykset voivat myyda pddstooikeuksiaan toisille yrityksille, jotka
pystyvat hyodyntdmddan ne tehokkaammin

» keskeinen kysymys tehokkaassakin sddntelyssd on miten pddstoluvat jaetaan yrityksille (esim.
annetaan ilmaiseksi vs. huutokaupataan)

Pigou-vero: ulkoisvaikutusten suuruinen vero yrityksille

 vero pakottaa yrityksen sisaistamaéaan ulkoisvaikutukset ja asettamaan
tuotannon sosiaalisesti optimaaliselle tasolle
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Julkinen valta asettaa yritykselle
ulkoisvaikutusten suuruisen

paastoveron

 rajakustannus = yrityksen verojen
jalkeinen hinta

 yritykset sisdistiavat
tuotantopaatostensa
kokonaiskustannukset

* erityisen hyva vero: tuottaa
tehokkuushyotyja!

Informaatiohaaste: sosiaalisen
rajakustannuksen mittaaminen
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Pigou-vero hiilelle todennakoisesti kustannustehokkain tapa vahentaa
hiilidioksidipaastoja. Yksi ehdotus yksityiskohdista
1. Hiilivero nousee tasaisesti, jotta se luo uskottavat kannustimet investoinnille
2. Riittavan suuri ja tasaisesti nouseva hiilivero poistaa tarpeen saadella
hiilidioksidipaastoja muilla tavoin
3. Kotimaisen hiiliveron lisaksi on asetetaan vastaavat tullit

4. Hiiliveron tuotto jaetaan tasan kansalaisten kesken maksamalla kaikille

samansuuruinen “hiiliosinko”
Lahde:

Euroopassa kaynnissa saman sisaltoinen kansalaisaloite
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https://www.clcouncil.org/economists-statement/

B. Julkishyodykkeet ja
yhteisresurssit
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Yksityis- ja julkishyodykkeet

Kulumaton

(non-rival)

Suljettava Yksityishyodyke Kerhohyodyke
(excludable) (private good) (club good)

esim. ruoka, vaateet, asunnot esim. tietokoneohjelma, maksulliset tv-
kanavat ja e-kirjat, suojattu tieto

Avoin (non- Yhteisresurssi Julkishyodyke

excludable) (common-pool resource) (public good)
esim. merien ja jarvien kalat, esim. maanpuolustus, tv- ja
yhteislaitumet, ilmakeha radiolahetykset, avoin tieto
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Julkishyodykkeen ominaisuudet
e sen kuluttaminen ei vihenna muiden mahdollisuutta kuluttaa sita

 vapaasti saatavilla (ketdan ei voi estaa kuluttamasta sita)
- Zepdpuhtaat” julkishyoydykkeet eivdt tdysin tdytd nditd ehtoja
- esim. maantie (a) voi ruuhkautua, (b) sen kaytto voidaan estdad

Julkishyodykkeita ei tuoteta tehokkaasti markkinoilla

« ei-kilpaillun hyodykkeen rajakustannus on nolla — Pareto-tehokkuutta ei
saavuteta ilman tuotannon tukemista

« vapaasti saatavilla olevasta hyodykkeesta ei voi peria hintaa
Julkishyodyke # julkisyhteison tuottama hyodyke
 esim. julkisesti tuotettu terveydenhuolto on yksityishyodyke
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Yksityis- ja julkishyodykkeet

Kulumaton

(non-rival)

Suljettava Yksityishyodyke Kerhohyodyke
(excludable) (private good) (club good)

esim. ruoka, vaateet, asunnot esim. tietokoneohjelma, maksulliset tv-
kanavat ja e-kirjat, suojattu tieto

Avoin (non- Yhteisresurssi Julkishyodyke

excludable) (common-pool resource) (public good)
esim. merien ja jarvien kalat, esim. maanpuolustus, tv- ja
yhteislaitumet, ilmakeha radiolahetykset, avoin tieto
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Yhteisresurssin ominaisuudet

 vapaasti saatavilla (ketdan ei voi estaa kuluttamasta sita)

* sen kuluttaminen vahentiaa muiden mahdollisuutta kuluttaa sita
Yhteismaan tragedia (tragedy of the commons)

 ajattele kylaa, jonka asukkaat yhdessa omistavat laitumen

* jos kylalainen hankkii uuden lampaan ja ruokkii sita yhteislaitumella, han saa
hyodyn itselleen, mutta kustannus (yhteismaan kaytto) jakautuu koko kylalle

» hyodyt yksityisia, kustannukset yhteisia — liikaa lampaita
Sama logiikka toimii mihin tahansa niukkaan resurssiin, jonka
kayttooikeuden hinta ei reagoi kysyntaan
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C. Epasymmetrinen informaatio
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Toinen markkinaosapuoli tietaa enemman kuin toinen
e havaitsematon toiminta (hidden action) — moral hazard
- esim. thmiset ottavat enemman riskejd jos heilld on vakuutus

e havaitsemattomat ominaisuudet (hidden attributes) —
haitallinen valikoituminen (adverse selection)
- esim. vain riskialttiit ihmiset haluavat vakuutuksen

Epasymmetrinen informaatio voi estaa markkinan syntymisen
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Epasymmetrinen informaatio

 ihmisilla parempi kasitys terveydentilastaan kuin vakuutusyhtiolla
Haitallinen valikoituminen

« vakuutuksen ottavat vain ne, joilla korkea riski sairastua
Markkinoiden katoaminen

vakuutus hinnoitellaan asiakaskannan riskin perusteella — haitallinen valikoituminen
nostaa vakuutusmaksuja — jaljella olevista vakuutetuista terveimmat irtisanovat

sopimuksensa — vakuutusmaksut nousevat lisaa — terveimmat irtisanovat vakuutuksen
— vakuutusmaksut nousevat ...

Pareto-tehotonta: vakuutuksen ottajat, ilman vakuutusta jaavat ja vakuutusyhtio
hyotyisivat, jos kaikki ottaisivat vakuutuksen

Ratkaisu: pakollinen terveysvakuutus
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= PP Aiheesta syvemmin kiinnostuneille suosittelen lampimasti tata
MIT:n peruskurssin luentoa:


https://youtu.be/hm5zqBPsRJM

Kaikissa vakuutuksissa myos moral hazard -ongelma

« vakuutusyhtio ei voi valvoa vakuutetun kayttaytymista
— tayden vakuutusturvan ostanut voi ajaa holtittomammin

Autovakuutuksen osittaisratkaisu
« vakuutusmaksut laskevat ajan myota, jos ei kolaroi
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Lainanottajan kayttaytyminen vaikuttaa lainanantajaan
 lainanottajat usein luottorajoitteisia, jolloin lainamarkkinat eivat toimi
(huominen luento)
Valtion takauksen vaikutus pankkeihin

 ison pankin konkurssi voi sekoittaa koko rahoitusjarjestelman — valtion pakko
pelastaa tallaiset pankit (too big to fail) — pankit ottavat liikaa riskia

- pankkiirille suuret voitot, jos riskisijoitukset onnistuvat ... veronmaksajat maksavat, jos
riskisijoitukset meneuvdt pahasti pieleen
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Esimerkkeja markkinoiden epaonnistumisesta ja
mahdollisista interventioista

Paatos Ulkoisvaikutus Markkinoiden Mahdollinen interventio | Relevantit kasitteet
epaonnistuminen

Maanwviljelija kayttaa
fosforilannotteita

Vesisto rehevoityy

Lentoliikenne Hiilidioksiidipaastojen
kasvu ja ilmaston
lampeneminen
Ruuhka,

hillidioksidipaastot

Yksityisautoilu

Tuotekehitysinvestointi Muut yritykset hyotyvat

innovaatiosta

Tuntipalkkaa saava
tyéntekija paattda miten
ahkerasti tekee tyota
Kroonisesti sairas ostaa
terveysvakuutuksen

Ahkera tyonteko kasvattaa
tydnantajan voittoja

Vakuutusyhtidlle tappiota

Systeemisesti tarkea
pankki antaa riskiluottoja

Veronamaksajat maksavat
kustannukset jos pankki ei
selvia vastuistaan

Monopolivoimaa omaava  Asiakkaan maksama hinta
yritys asettaa hinnan > MC nousee

Lannoitteiden maara >
sosiaalinen optimi

Lentomatkustaminen
ylittda sosiaalisesti
optimaalisen tason
Liikenteen maara ylittaa
sosiaalisesti optimaalisen
tason

Liian vahan panostusta
tutkimukseen ja
tuotekehitykseen
Palkka korkeampi kuin
reservaatiopalkka,
tyéttomyys

Kalliit vakuutusmaksut,
vaheman sairaat jaavat
vakuuttamatta

Liian riskipitoisia lainoja

Liian pieni tuotannon
maara

Neuvottelu, regulaatio,
verotus, sama omistaja

Verotus, paastooikeuksien
rajoittaminen

Julkisen liikenteen tuki,
tietullit, verotus

Julkinen tutkimusrahoitus,
tukipolitiikka, patentit

Monitorointi, tulospalkkaus

Pakollinen sairasvakuutus,
julkinen tuotanto

Pankkijarjestelman
saantely

Kilpailupolitiikka,
luonnolliset monopolit
julkisessa omistuksessa

Negatiivinen
ulkoisvaikutus

Julkishaitake, negatiivinen
ulkoisvaikutus

Yhteismaan ongelma,
negatiivinen ulkoisvaikutus

Julkishyddyke, positiivinen
ulkoisvaikutus

Epéataydelliset sopimukset,
moral hazard

Puuttuvat markkinat,
adverse selection

Moral hazard

Epataydellinen kilpailu,
luonnollinen monopoli



D. Markkinoiden rajat
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Vastenmieliset markkinat (repugnant markets)

« eettiset/sosiaaliset normit estavat esim. munuaisten markkinat
- mutta taloustiede voi tdlloinkin olla hammadstyttdavdan hyodyllista; ks.

Markkinamekanismi voi syrjayttaa tehokkaammat instituutiot
 sosiaaliset normit, perheet, valtion maaraykset voivat olla parempia tapoja hoitaa
joitakin asioita
Joidenkin asioiden halutaan olevan kaikkien saatavilla
« esim. peruskoulutus

9 Aalto-yliopisto
Kauppakorkeakoulu
|


https://www.youtube.com/watch?v=r7vzgexzXOk

Markkinoiden epaonnistumisen syita
 ulkoisvaikutukset
 julkishyodykkeet ja yhteisresurssit
« epasymmetrinen informaatio
« markkinavoima (luento 7)

Mahdollisia ratkaisuja
 yksityinen sopiminen
 julkisen vallan saantely ja verotus

Aalto-yliopisto
Kauppakorkeakoulu
|



