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Oppimistavoitteet

* Kuvailla yritysta taloudellisten tunnuslukujen avulla

* Ymmartaa paaperiaatteet, joista syntyy ero kauden tuloksen ja
rahavirran valille
* Tuottojen tunnistaminen, Suoriteperuste, Menojen jaksottaminen

* Tuntea tilinpaatoslaskelmien paarakenne ja tarkeimmaét yhteydet
* Tuloslaskelma
* Tase
* Rahavirtalaskelma




Tilinpaatoslaskelmista

tunnuslukuihin:
Tuloslaskelman ja taseen paarakenne

2.3.2021

Tuotot — Kulut = Tulos

LIKEVAIHTO (Myyntituotot) Materiaalikulut (Cost of goods sold or Cost of sales)
Henkildstokulut

— LIIKETOIMINNAN KULUT Ostetut palvelut
Poistot ja arvonalentumiset

LIIKEVOITTO EBIT = Earnings Before Interest and Taxes




Lilkevoitosta Nettotulokseen

LIIKEVOITTO

—RAHOITUSKULUT

TULOS ENNEN VEROJA

—TULOVEROT

NETTOTULOS

EBIT = Earnings Before Interest and Taxes
Lainojen korot

= Yrityksen verotettava tulo

Tulos ennen veroja * yhteisdveroprosentti

Tilikauden tulos, Net profit, Earnings

Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatdshetkella

VARAT =

X
Yrityksen omaisuuden arvo
Kyky luoda myyntituottoja
tulevaisuudessa

Taseyhtalo

VIERAS PAAOMA + OMA PAAOMA

v <
¢ Yrityksen velvoitteet ¢ Yrityksen omaisuuden arvosta
kaikille velkojille omistajille jadva osuus
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Varat
. ARVOSTUSPERIAATTEITA
* PITKAAIKAISET VARAT
 Aineeton omaisuus MARKKINA-ARVO
* Aineellinen omaisuus
« Sijoitukset ja muut pitkéaikaiset varat HANKINTAMENO

NIMELLISARVO
* LYHYTAIKAISET VARAT

» Vaihto-omaisuus (varastojen arvo) —  gaytts-
« Myyntisaamiset —»  padoma
» Muut lyhytaikaiset saamiset

* Rahat ja pankkisaamiset (Rahavarat)

Vieras padoma

e LYHYTAIKAISET VELAT
Kaytto-
* Ostovelat (xorotonvelka) padoma
» Muut lyhytaikaiset velat (korotonvelka)
* Lainojen lyhennykse :
Korollinen

\
* PITKAAIKAISET VELAT////” velka

* Lainat
» Muut pitk&aikaiset velat
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Oma paaoma

« OMA PAAOMA

» Osakepaaoma
* Kertynyt tulos (tilikauden lopussa)
* Kertynyt tulos tilikauden alussa
* Vahennettyna osingonjaolla
» Tilikauden tulos (Nettotulos) » Tuloslaskelma
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Tilinpaatoslaskelmista
tunnuslukuihin:
Keskeisia tunnuslukuja
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Tunnuslukujen ominaisuuksista

» Tiivistettya tietoa yrityksen taloudesta
* Yrityksen analysointi kdy nopeammin
* Erilaisia ndkokulmia yrityksen talouteen
* Helpottaa erikokoisten yritysten vertailua (jos samankaltainen lilketoiminta)

» Useimmat tunnusluvut maaritelty tilinp4atoslaskelmien késittein
* Tuloslaskelma
* Tase
» Tilinpaatoslaskelmien laadinnassa noudatetut periaatteet vaikuttavat
myds tunnuslukujen numeroarvoihin
* Lakien ja standardien puitteissa yritykset voivat tehda erilaisia valintoja
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Kannattavuus
. Litkevoitto% = Liikevoitto
LIIKEVOITTOPROSENTTI [%] likevoltto7 = Myyntituotot
- Nettotulos
OMAN PAAOMAN TUOTTOASTE [%] ROE = —
Oma paaoma
PAAOMAN TUOTTOASTE [%] roa = Nettotulos
Varat
- EBIT - (1 — tti

SIJOITETUN PAAOMAN ROIC = — ( veroprl(;.sen l)l

TUOTTOASTE [%] Oma padoma + Korolliset velat
12
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Vakavaraisuus

Oma paaoma

Omavaraisuusaste =

Oma pdaoma + Velat

Velat

Velkaantumisaste = ———
Oma paaoma

Nettovelat _ Korolliset velat — Rahavarat
Oma padoma Oma paaoma

Nettovelkaantumisaste =
(eli Gearing)
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Likviditeetti

Muuntuvat rahaksi
seuraavan 12 kk:n aikana

Lyhytaikaiset varat
Lyhytaikaiset velat

Current Ratio =

Eraantyvat
maksettavaksi seuraavan
12 kk:n aikana

Rahavarat + Myyntisaamiset
Lyhytaikaiset velat

Quick Ratio =

Kaytettavissa lahes

Rahavarat valittsmasti maksuihin

Lyhytaikaiset velat

Cash Ratio =

2.3.2021
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Tunnuslukujen yhteydet

Nettotulos
Oma paaoma

ROE =

Kirjanpitoarvo
VS.
Markkina-arvo

Nettotulos 9 Myyntituotot 9 Varat

Myyntituotot Varat Oma paaoma

g ¢ ¢

Voittoprosentti Pddoman kierto Vakavaraisuus
(Varat= Oma paaoma+ Velat)

15
Kesko Tukkukauppa 12 % 6 % 50 %
10 % 134 % 31%
Oriola Tukkukauppa 12 % 56 % 22%
6 % 76 % 16 %
Supercell Kuluttajatuotteet 151 % -97 % 83 %
116 % -94 % 81 %
Rovio Kuluttajatuotteet 29 % -63% 77 %
Entertainment 11% -66 % 81%
The figures were published in a Finnish business
magazine (Talouselama, No 21/2018)
(Talouselama, No 22/2020)
16
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Tunnuslukujen tulkinnasta

* Yrityksen kehityssuunta (vertailu aiempaan)

* Tilinpaatosanalyysi
* Eri yritysten vertailu (Supercell vs. Rovio vs. Kesko?)
» Saman toimialan yritysten vertailu
* Tilinp&&atoksen joustokohdat otettava huomioon

* Systeeminen ymmarrys
* Velan vipuvaikutus oman padoman tuotto-odotukseen (tavoitetasoon)
* Taseen erien arvostus
« Valistunut sijoittaja ei mene vipuun!
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Tuloslaskennan
paaperiaatteita
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Myyntituotot = Liikevaihto

Edellinen kausi Nykyinen kausi Tuleva kausi AIKA

Maksut asiakkailta
(Rahavirta) ..0? 00000600

// // \,ob’/ / .
Toimitukset [ g - X
asiakkaille o000 000000
KAUDEN
MYYNTITUOTOT
e |
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Kausialkaa =~~~ Saamisetalussa o«
Maksut kauden
Uudet maksamattomat toimituksista
Uudet toimitukset laskut (saamiset)
Saamiset lopussa A
_ I Smewowme o] ) _____ Kausi paattyy
Myyntituotot = Saamiset lopussa + Maksut kauden toimituksista |
Maksut aiemmista toimituksista + Maksut kauden toimituksista = Maksut asiakkailta ‘
Myyntituotot = Maksut asiakkailta + (Saamiset lopussa — Maksut aiemmista toimituksista)
= Maksut asiakkailta+ MYYNTISAAMISTEN MUUTOS T -,

=Saamiset alussa
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Menot

Kausi alkaa Vanhat velat toimittajille

Maksut kauden
hankinnoista

Hankitut resurssit

- B el . Kausiloppuu
¥
Hankintamenot = Velat toimittajille + Maksut kauden hankinnoista

Maksut kauden hankinnoista + Maksut aiemmista hankinnoista = Maksut toimittajille ‘

Hankintamenot = Maksut toimittajille + (Velat toimittajille — Maksut aiemmista hankinnoista)

= Maksut toimittajille + OSTOVELKOJEN MUUTOS N
=Vanhat velat toimittajille
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Esimerkkina materiaaliostot
<« Varasto kauden alussa -
Edellisen tilikauden
menot 000000
< Saapunut kauden aikana -
g Kuluvan tilikauden menot O O O O O O O
<
ﬁ' Joista osa liittyy o
tilikauden tuottoinin = Kaytetty kauden toimituksiin
tilikauden kulut SSeSSS
Ja 0sa synnyttaa tuottoja Y TaraTaratarare
my6hemmin = Seuraavan
tilikauden kuluja <«— Varasto kauden lopussa —»
22
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Varastojen arvo

NIMIKKEEN MATERIAALITASE [KPL] = ARVOSTETTUNA HANKINTAHINTAAN [€]

Varastossaalussa Varaston arvo alussa
+Saapunut kauden aikana +Kauden hankintamenot

- 3

-Toimitettu kauden aikana - Materiaalikulut
=Varasto lopussa = Varaston arvo lopussa

. <

[ Materiaalikulut = Hankintamenot — Varastojenarvon muutos}
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Kayttopaaoma

Myyntituotot = Myyntisaamisten muutos + Maksut asiakkailta
MIINUS
Kulut = Menot — Varastojen arvon muutos MIINUS
Menot = Ostovelkojenmuutos  + Maksut toimittajille
TULOS RAHAVIRTA

= Myyntituotot— Kulut = Myyntituotot J{AVarastojen arvo — Menot }

TULOS {Maksut asiakkailta + AMyyntisaamiseq + AVarastojen arvo E (AOstovelat + Maksut toimittajille)]

TULOS = RAHAVIRTA + (AMyyntisaamiset + AVarastojen arvo — AOstovelat) = RAHAVIRTA + AKAYTTOPAAOMA

24

2.3.2021

12



Poistot pitkavaikutteisista menoista

OMAISUUSESINE (esim. auto, kone, rakennus)

Liikevaihdosta vahennettava kulu

@

OMAISUUSLUOKKA (esim. kaikki
yrityksen autot tai koneet)

KAYTTOOMAISUUDEN ARVO

Arvo kauden alussa
+ Kauden investointimenot
— Poistot yhteensa

@ D )
Poisto Kumatiiviset
Alkuperainen y < poistot3
hankintameno & 2 vuotta
= hankinnasta
Investointi- Kirjanpito- E
meno
arvo
< V& 5 ( ] }
Jaksotetaan ] Taloudelliselle vaikutusajalle >

= Arvo kauden lopussa

Tilinpaatoslaskelmien
yhteydet
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[

* LYHYTAIKAISET VARAT

Pelkistetty tase

* PITKAAIKAISET VARAT

Aineellinen omaisuus
(Kayttbomaisuus)

[- Rahavarat

J

* Vaihto-omaisuus
* Myyntisaamiset

+ Myyntisaamiset
+ Vaihto-omaisuus
— Ostovelat

« OMA PAAOMA

[- Osakepdaoma

[- Kertynyt tulos

* PITKAAIKAISET VELAT

« Pitkaaikaiset lainat

* LYHYTAIKAISET VELAT

L Kéyttopaaoma (KPO) = [' Lyhytaikaiset lainat

e Ostovelat
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Tase 1.1.20xx Tuloslaskelma Rahavirtalaskelma Tase 31.12.20xx
Kayttdomaisuus —Poistot +Investointimenot | = Kayttbomaisuus
Kayttopadoma +AKPO = Kayttépadoma
Rahavarat +ARahavarat = Rahavarat
Lainat -Lyhennykset = Lainat

+Nostot

Kertynyt tulos +Nettotulos -Osingot = Kertynyt tulos
Osakepadoma +AOsakepadoma = Osakepadadoma

Rahavarat = Lainat + Osakepadoma + Kertynyt tulos — Kayttéomaisuus — KPO
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Ratkaistaan rahavarojen muutos

ARahavarat = AVelat + AOsakepaaoma -li AKertynyt tulos —|AK ayttoomaisuus — AKPO

ARahavarat = [AVelat + AOsakepaaoma — Osingot +]Nett0tulos — AKayttéomaisuus —| AKPO

ARahavarat Nettotulos[— Investointimenot]+ Poistot — AKPO

ARahavarat = CFfin[-l- CFinv]-l{Nettotulos + Poistot — AKPO ]

ARahavarat = CFfin + CFinv +
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Rahavirtalaskelma

* Liiketoiminnan rahavirta (CF,)
* Siséltdd maksetut tuloverot ja korot
* Investointien rahavirta (CF;,,)
* Investointimenot
* Rahoituksen rahavirta (CFy;)
» Maksetut osingot (Div)
» Osakepaaoman muutos (AShares)
* Lainojen muutos (ADebt)
* Rahavarojen muutos (ACash =CF + CF;,, + CFg, )
» ACash = Rahavarojen muutos = Rahavarat lopussa — Rahavarat alussa
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