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Oppimistavoitteet

* Kuvailla yritysta taloudellisten tunnuslukujen avulla

* Ymmartaa paaperiaatteet, joista syntyy ero kauden tuloksen ja
rahavirran valille
* Tuottojen tunnistaminen, Suoriteperuste, Menojen jaksottaminen

* Tuntea tilinpaatoslaskelmien paarakenne ja tarkeimmaét yhteydet
* Tuloslaskelma
* Tase
* Rahavirtalaskelma
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Tilinpaatoslaskelmista

tunnuslukuihin:
Tuloslaskelman ja taseen paarakenne

Tuotot — Kulut = Tulos

+ LIKEVAIHTO (Myyntituotot) —

kayteoor
- ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja tappiot kijataan tulos-
Liketoiminnan muut tuotot > jane liketoiminnan muissa tuctoissa ja

Valmiiden ja keskeneraistan tuottaidanvarastojen muutos  kuluissa. Myyntivoitto maaritataan myyntihinnan ja jaljella olevan

hankintamenon erotuksena.
— LIHKETOIMINNAN KULUT Jinckien 2 G viakdon R0

Tyosuhde-etuuksista aiheutwvat kulut
s \ Palkat
Poistot

Likatoiminnan muut kuut Elakekulut - maksupohjaiset jarjestaiyt
+/- LIIKEVOITTO Osakepalkkiot

Vapaashtoiset henkilosivukulut

Muut hankilosivukulut

Matkakulut

Kaytto ja ylapitokulut

Lahatysrahdit ja huolintakulut

Vuokralulut

Markkinointi- ja @ dustuskulut

Hallintokulut

Tutkimus- ja kehittamiskulut

Muut kuluerat




Lilkevoitosta Nettotulokseen

EBIT = Nettotulos + Tuloverot + Rahoituskulut

+/-LIIKEVOITTO EBIT = Earnings Before Interest and Taxes
— RAHOITUSKULUT Lainojen korot
TULOS ENNEN VEROJA = Yrityksen verotettava tulo
—TULOVEROT Tulos ennen veroja * yhteisdveroprosentti
NETTOTULOS Tilikauden tulos, Net profit, Earnings

.

.

Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatdshetkella

Taseyhtalo

VARAT = VIERASPAAOMA + OMA PAAOMA

K

Yrityksen omaisuuden arvo v 3
Kyky luoda myyntituottoja ¢ Yrityksen velvoitteet ¢ Yrityksen omaisuuden arvosta
tulevaisuudessa kaikille velkojille omistajille jadva osuus
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Varat

Aktivoidut kehittamismenot

»

o PITKAAIKAISET VARAT -
* Aineeton omaisuus —
* Aineellinen omaisuus
« Sijoitukset ja muut pitkaaikaiset varat

Patantit

Ainsettomat oikeudat

Ralkannuksat

Koneet ja kalusto

ineet ja tarvikkeet

Keskeneraisat tuotteat \

»

Valmiit tuotteet/tavarat )

* LYHYTAIKAISET VARAT
« Vaihto-omaisuus (varastojen arvo) PrE—— - /
* Myyntisaamiset ja muut saamiset Myyntisaamiset
* Rahat ja pankkisaamiset (Rahavarat) '

—\» Sirtosaamiset

Muut saamiset

VI e raS p aao m a Ostowelat [muut rahoitusvelat)

o LYHYTAIKAISET VELAT padgom? e
* Ostovelat ja muut velat korotonvelka) ey
» Lainojen lyhennykset \ Korkojaksotus
« PITKAAIKAISET VELAT \'fglf;“”e” mﬁ‘;‘;m" A=
° La|nat Muut siirtovelat
» Muut pitk4aikaiset velat T - s T
rahoituslaitoksilta
Muut velat
Vuokrasopimus-
wlat
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Oma paaoma

« OMA PAAOMA

» Osakepaaoma
* Kertynyt tulos (tilikauden lopussa) =
* (+/-)Kertynyt tulos tilikauden alussa
e — Jaetut osingot
e (+/-) Tilikauden tulos (Nettotulos) -« » Tuloslaskelma

9
Tilinpaatoslaskelmista
tunnuslukuihin:
Keskeisia tunnuslukuja
10
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Tunnuslukujen ominaisuuksista

» Tiivistettya tietoa yrityksen taloudesta
* Yrityksen analysointi kdy nopeammin
* Erilaisia ndkokulmia yrityksen talouteen
* Helpottaa erikokoisten yritysten vertailua (jos samankaltainen lilketoiminta)

» Useimmat tunnusluvut maaritelty tilinp4atoslaskelmien késittein
* Tuloslaskelma
* Tase
» Tilinpaatoslaskelmien laadinnassa noudatetut periaatteet vaikuttavat
myds tunnuslukujen numeroarvoihin
* Lakien ja standardien puitteissa yritykset voivat tehda erilaisia valintoja

14.2.2023
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Kannattavuus

Liikevoitto

LIIKEVOITTOPROSENTTI [%] Litkevoitto% = 100% - o rotot

Nettotulos

OMAN PAAOMAN TUOTTOASTE [%] ROE = 100% - ——————
Oma paaoma

AA Nettotulos + Verot + Rahoituskulut
SNOITETUN PAAOMAN ROCE = 100% - > '
TUOTTO-% Oma paaoma + Korolliset velat

HUOM! Naissé kaavoissa tasearvot ovat yleensa aloittavasta ja paattavasta taseesta
laskettuja keskiarvoja, mutta kurssin laskutehtévissa ei kéyteta keskiarvoa.

12



Vakavaraisuus

Oma paaoma

Omavaraisuusaste = — - o
Oma pdaoma + Vieras padoma

Velat

Velkaantumisaste = ——
Oma paaoma

Nettovelat _ Korolliset velat — Rahavarat

Nettovelkaantumisaste = 9 — = 5 —
(eli Gearing) ma paaoma ma padoma

HUOM! Naissé kaavoissa tasearvot ovat paattavasta taseesta (muttakurssin
laskutehtdvissa voidaan kehottaa kdyttdmaan aloittavan taseen arvoa).

13
LI kVI d Iteettl Muuntuvat rahaksi
seuraavan 12 kk:n aikana
) Lyhytaikaiset varat
Current Ratio = ——
Lyhytaikaiset velat e —
Eraantyvat
maksettavaksi seuraavan
12 kk:n aikana
. . Rahavarat + Myyntisaamiset
Quick Ratio = —
Lyhytaikaiset velat — Saadut ennakot
Kaytettavissa lahes
o Rahavarat valittomasti maksuihin
Cash Ratio = —
Lyhytaikaiset velat
HUOM! Naissé kaavoissa tasearvot ovat paattavasta taseesta (muttakurssin
laskutehtdvissa voidaan kehottaa kdyttdmaan aloittavan taseen arvoa).
14
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Tunnuslukujen yhteydet

Nettotulos
ROE = —
Oma paaoma

Kirjanpitoarvo
VS.
Markkina-arvo

Nettotulos 9 Myyntituotot 9 Varat

~ Myyntituotot Varat Oma paaoma

g ¢ ¢

Voittoprosentti Pddoman kierto Vakavaraisuus
(Varat= Oma paaoma+ Velat)

15
Kesko Tukkukauppa 16 % 75 % 37 %
Oriola Tukkukauppa 6 % 47 % 20 %
Supercell Kuluttajatuotteet 498 % -290 % 81 %
Ponsse Koneet ja 21% -22% 61 %
teollisuustuotteet
Mediaaniarvot 12% 13% 42 %
Talouselama-lehden julkaisemia tietoja, jotka
perustuvat yrityksen vuoden 2021 tilinpaatoksiin
16
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Tunnuslukujen tulkinnasta

* Yrityksen kehityssuunta (vertailu aiempaan)

* Tilinpaatosanalyysi
* Eri yritysten vertailu (Supercell vs. Rovio vs. Kesko?)
» Saman toimialan yritysten vertailu
* Tilinp&&atoksen joustokohdat otettava huomioon

* Systeeminen ymmarrys
* Velan vipuvaikutus oman padoman tuotto-odotukseen (tavoitetasoon)
* Taseen erien arvostus
« Valistunut sijoittaja ei mene vipuun!

Tuloslaskennan paaperiaatteita:
Suoriteperuste ja menojen
jaksottaminen
18
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GrayCow Oy

* Perustettu joulukuussa 2021 (omistajat sijoittivat 60 000 €)

» Tuo maahan virvoitusjuomaa (1€/t6lkki), jota se myy vahittaiskauppiaille (2
€/t01kki)

» Ensimmainen 55 000 tdlkin erd saapui joulukuun lopussa 2021. Sen jalkeen
joka kuukauden lopussa saapunut 30 000 télkin erd. Toimittaja antaa
GrayCow:lle 14 paivan maksuajan.

 Toimitukset asiakkaille alkoivat tammikuussa 2022: tammi-huhtikuussa 30
000 tolkkia/kk, touko-kesakuussa 35 000 tolkkid/kuukausi. Asiakkaille
mydnnetty maksuaika on 1 kuukausi

» Mika tulos vuoden 2022 kuudelta ensimmaiseltéd kuukaudelta(tammikuu —
kesakuu)?

19

tammi-kesékuu (4*30+2*35)*2
Toimitusten arvo (myyntituotot) 380/
Hankintakulut -190————— — (4*30+2*35)*1
Bruttokate 190

tammi-kesékuu - (6*30)*1
Toimitusten arvo (myyntituotot) = 380
Ostot -180 Saapunut — Kaytetty =

+Varastojen arvon muutos 10— | (6*30)*1— (4*30+2*35)*1 = 180 — 190

Bruttokate 190

tammi-kesékuu (4*30+1*35)*2
Maksut asiakkailta 310 — |
Maksut toimittajille -205————— — (1*55+5*30)*1
Liiketoiminnan rahavirta 105

20
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Myyntituotot = Liikevaihto

Edellinen kausi Nykyinen kausi Tuleva kausi > AIKA

Maksut asiakkailta
(Rahavirta) 000? 000006 O

/ / @//
// // Vobi// '
Toimitukset [ g - X
asiakkaille o000 000000
KAUDEN
MYYNTITUOTOT
N Y

21

Suoriteperuste ja maksuperuste

Kausi alkaa Saamiset alussa

Maksut kauden

toimituksista
Uudet toimitukset

Saamiset lopussa

- - . - Kausi paatt
Myyntituotot = Saamiset lopussa + Maksut kauden toimituksista | aust paattyy
Maksut aiemmista toimituksista + Maksut kauden toimituksista = Maksut asiakkailta ‘
Myyntituotot = Maksut asiakkailta + (Saamiset lopussa — Maksut aiemmista toimituksista)
* =Saamiset alussa

Myyntituotot = Maksut asiakkailta + MYYNTISAAMISTEN MUUTOS

22
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Kausi alkaa

Menot

Vanhat velat toimittajille

Hankitut resurssit

Maksut kauden

hankinnoista

Kausi loppuu

’ Hankintamenot = Velat toimittajille + Maksut kauden hankinnoista

‘ Maksut kauden hankinnoista + Maksut aiemmista hankinnoista = Maksut toimittajille ‘
Hankintamenot = Maksut toimittajille + (Velat toimittajille — Maksut aiemmista hankinnoista)

= Maksut toimittajille + OSTOVELKOJEN MUUTOS

=Vanhat velat toimittajille

23
Esimerkkina materiaaliostot
<« Varasto kauden alussa -
Edellisen tilikauden
menot 000000
< Saapunut kauden aikana =
g Kuluvan tilikauden menot O O O O O O O
<
ﬁ' Joista osa liittyy o
tilikauden tuottoinin = Kaytetty kauden toimituksiin
tilikauden kulut SSeSSS
Ja 0sa synnyttaa tuottoja Y TaraTaralarara
my6hemmin = Seuraavan
tilikauden kuluja <«— Varasto kauden lopussa —»
24
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Varastojen arvo

NIMIKKEEN MATERIAALITASE [KPL] = ARVOSTETTUNA HANKINTAHINTAAN [€]

Varastossaalussa Varaston arvo alussa
+Saapunut kauden aikana +Kauden hankintamenot

- 3

-Toimitettu kauden aikana - Materiaalikulut
=Varasto lopussa = Varaston arvo lopussa

. <

[ Materiaalikulut = Hankintamenot — Varastojenarvon muutos}

25

Kayttopaaoma

Myyntituotot = Myyntisaamisten muutos + Maksut asiakkailta
MIINUS
Kulut = Menot — Varastojen arvon muutos MIINUS
Menot = Ostovelkojenmuutos  + Maksut toimittajille
“TULOS” “RAHAVIRTA”

= Myyntituotot— Kulut = Myyntituotot J{AVarastojen arvo — Menot }

TULOS {Maksut asiakkailta + AMyyntisaamiseq + AVarastojen arvo E (AOstovelat + Maksut toimittajille)]

“TULOS” = RAHAVIRTA + (AMyyntisaamiset + AVarastojen arvo — AOstovelat) = RAHAVIRTA + AKAYTTOPAAOMA

26
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Poistot pitkavaikutteisista menoista

OMAISUUSHYODYKE (esim. auto, kone, rakennus) OMAISUUSLUOKKA (esim. kaikki
yrityksen autot tai koneet)
Liikevaihdosta vahennettava kulu
O D . . KAYTTOOMAISUUDEN ARVO
Poisto Kumatiiviset
AIku_peréinen Pz 24 poistot3 Arvo kauden alussa
hankintameno ‘ ’ vuotta + Kauden investointimenot
| = hankinnasta — Poistotyhteensa
RS Kirjanpito- = Arvo kauden lopussa
meno arvo
\ .
’ Arvon muutos kauden aikana
NS & 5 ) = Investointimenot — Poistot
. . - : = Nettoinvestoinnit
Jaksotetaan ] Taloudelliselle vaikutusajalle > ettomnvestoinni

27

Varojen arvostuksesta

Aineeton hyodyke merkitaan taseeseen alkuperaiseen hankinta-
menoon siina tapauksessa. atta hankintamano on maaritatiavis-
sa L ijaon lista. etta hyodykk 2 johtuva
odotattavissa oleva taloudelinen hyoty kotuu konsarnin hyvaksi

Ne aineettomat hyodykkeet. joilla on rajallinen taloudellinen vaku-
tusaika, kirjataan vina kuluksi & i niiden

Hyodykkeista tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen

. vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja. Arvioidut
¢ PITKAAIKAISET VARAT

* Aineeton omaisuus

tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaikutusaikansa kuluessa.

Konsernilla @i ole aineettomia hyodykkeita, joilla olisi rajoittama-
ton taloudeliinen vaikutusaika

Ainesttomien hyodykkeiden poistoajat ovat seuraavat

Altivoidut kehittamismenat 3-10 vuotta
Patentit 5 wotta
ATK-chjelmat S wotta

Muut sineettomat hyodykkeet  S5-10 vuotta

Liikearvo

Lilketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan maa-
raan, jolla luovutatiu vastike, maaraysvallattomien omistajien
osuus hankinnan kohteesta ja aiemmin omistattu osuus yhteen
laskettuna yiittavat hankitun netzovarallisuuden kayvan arvon

Liikearvoista ei kijata poistoja. vaan ne testataan vuosittain
mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tata tarkoitusta vartan
likearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottavile yksikoile. Likear-
vo arvostaetaan alkuperaiseen hankintamencon vahennettyna
arvonalentumisilia

taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset 20 wuotta

¢ Aineellinenomaisuus | xoneetja kalusto  5-10 vuotta

« Sijoitukset

Omaisuuseran jaannosarvo, taloudellinen vaikutusaika ja pois-
tomeneteima tarkistetaan vahintaan jokaisen tilikauden lopussa
ja tarvittaessa oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyodyn

o LYHYTAIKAISET VARAT "\ dotuksissa ispahiineta mutossa

* Vaihto-omaisuus

* Myyntisaamiset

» Rahat ja pankkisaamiset

... arvostetaan hankintamenoon tai netto-
realisointiarvoon sen mukaan, kumpi niista on
alhaisempi ...

28
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Epasuora rahavirtalaskelma

Tilinpaatoslaskelmien yhteydet:

14.2.2023
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Pelkistetty tase
« PITKAAIKAISET VARAT * OMA PAAOMA
[- Osakepadaoma
{- Aineellinen omaisuus 1 » Kertynyt tulos
(Kayttdomaisuus) o PITKAAIKAISET VELAT
» Pitkdaikaiset lainat
o LYHYTAIKAISET VARAT
'+ Rahavarat J » LYHYTAIKAISET VELAT
* Vaiito-omaisuus | ssomakpo)= | Lyhytaikaiset lainat
* Myyntisaamiset + Myyntisaamiset .
+ Vaihto-omaisuus
— Ostovelat
30
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Tasearvojen muutokset

Tase 1.1.20xx Tuloslaskelma Rahavirtalaskelma Tase 31.12.20xx
Kayttdomaisuus —Poistot +Investointimenot | = Kayttdomaisuus
Kayttopadoma +AKPO = Kayttopaaoma
Rahavarat +ARahavarat = Rahavarat
Lainat ;hy:sig?ykset = Lainat
Kertynyt tulos +Nettotulos -Osingot = Kertynyt tulos
Osakepadoma +AOsakepddoma | = Osakepaaoma

Rahavarat = Lainat + Osakepadoma + Kertynyt tulos — Kayttéomaisuus — KPO

Ratkaistaan rahavarojen muutos

ARahavarat = AVelat + AOsakepiaaoma -li AKertynyt tulos —|AK ayttoomaisuus — AKPO

ARahavarat = [AVelat + AOsakepaaoma — Osingot +]Nett0tulos — AKayttéomaisuus —| AKPO

ARahavarat Nettotulos[— Investointimenot]+ Poistot — AKPO

ARahavarat = CFfin[-l- CFinv]-l{Nettotulos + Poistot — AKPO ]

ARahavarat = CFfin + CFinv +

16



Rahavirtalaskelma

* Liiketoiminnan rahavirta (CF,)
* (+/-) Nettotulos
* +  Poistot
* (+/-) Kayttopadoman muutos (AKPO)

* Investointien rahavirta (CF;,)

* — Investointimenot
* Rahoituksen rahavirta (CF;,)
* — Maksetut osingot (Osingot)

e +  Osakepddoman muutos (AOsakepédédoma)
* (+/-) Lainojen muutos (AVelat)

* Rahavarojen muutos (ACash =CF¢ + CF;, + CFgy, )

» ACash = Rahavarojen muutos = Rahavarat lopussa — Rahavarat alussa

33
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