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Oppimistavoitteet

* Kuvailla yritysta taloudellisten tunnuslukujen avulla

* Ymmartaa paaperiaatteet, joista syntyy ero kauden tuloksen ja
rahavirran valille

* Tuottojen tunnistaminen, Suoriteperuste, Menojen jaksottaminen

* Tuntea tilinpaatoslaskelmien paarakenne ja tarkeimmat yhteydet
e Tuloslaskelma
* Tase
e Rahavirtalaskelma



Ymmarra julkista informaatiota

e Uutiset tiedotusvalineissa

* Yrityksen tiedotteet
* Yrityksen kotisivuilta

* Yrityksen vuosikertomus
* Runsas aineisto yrityksen liiketoiminnasta ja taloudesta
 Sisaltaa tilinpaatoslaskelmat ja niiden liitetiedot
* Esim. Kempower



Tilinpaatdslaskelmista

tunnuslukuihin:
Tuloslaskelman ja taseen paarakenne



Tunnuslukujen ominaisuuksista

* Tiivistettya tietoa yrityksen taloudesta
* Yrityksen analysointi kay nopeammin
* Erilaisia nakokulmia yrityksen talouteen
* Helpottaa erikokoisten yritysten vertailua (jos samankaltainen liiketoiminta)

e Useimmat tunnusluvut maaritelty tilinpaatoéslaskelmien kasittein
* Tuloslaskelma
* Tase

* Tilinpaatoslaskelmien laadinnassa noudatetut periaatteet vaikuttavat
myads tunnuslukujen numeroarvoihin

* Lakien ja standardien puitteissa yritykset voivat tehda erilaisia valintoja



Tuotot — Kulut = Tulos

+ LIIKEVAIHTO (Myyntituotot)

Materiaalikulut
Henkilostokulut
Ostetut palvelut
Poistot ja arvonalentumiset

— LIIKETOIMINNAN KULUT

+/- LIIKEVOITTO EBIT = Earnings Before Interest and Taxes



Liikevoitosta Nettotulokseen

EBIT = Nettotulos + Tuloverot + Rahoituskulut

+/-LIIKEVOITTO EBIT = Earnings Before Interest and Taxes
— RAHOITUSKULUT Lainojen korot
TULOS ENNEN VEROJA = Yrityksen verotettava tulo
— TULOVEROT Tulos ennen veroja * yhteisdveroprosentti

NETTOTULOS Tilikauden tulos, Net profit, Earnings



Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatéshetkella

Taseyhtalo

VARAT VIERAS PAAOMA + OMA PAAOMA

* Yrityksen omaisuuden arvo
* Kyky luoda myyntituottoja * Yrityksen velvoitteet * Yrityksen omaisuuden arvosta
tulevaisuudessa kaikille velkojille omistajille jaava osuus



Varat

- ARVOSTUSPERIAATTEITA
* PITKAAIKAISET VARAT
* Aineeton omaisuus MARKKINA-ARVO
* Aineellinen omaisuus
« Sijoitukset ja muut pitkadaikaiset varat HANKINTAMENO

NIMELLISARVO
* LYHYTAIKAISET VARAT

* Vaihto-omaisuus (varastojen arvo) Kaytto-
* Myyntisaamiset ja muut saamiset paaoma
* Rahat ja pankkisaamiset (Rahavarat)



Vieras paaoma

* LYHYTAIKAISET VELAT
Kaytto-

e Ostovelat (Koroton velka) > péddoma
* Muut lyhytaikaiset velat (koroton velka)

* Lainojen thennyksb o
* PITKAAIKAISET VELAT//// velka

* Lainat
* Muut pitkaaikaiset velat




Oma paaoma

* OMA PAAOMA

* Osakepaaoma

* Kertynyt tulos (tilikauden lopussa) =
* (+/-)Kertynyt tulos tilikauden alussa
e — Jaetut osingot
* (+/-) Tilikauden tulos (Nettotulos) < > Tuloslaskelma




Tilinpaatdslaskelmista

tunnuslukuihin:
Keskeisia tunnuslukuja



Kannattavuus

Liikevoitto

LIIKEVOITTOPROSENTTI [%] Liikevoitto% = 100% - v; ,
yyntituotot

Nettotulos
Oma paaoma

OMAN PAAOMAN TUOTTOASTE [%] ROE = 100% -

SIJOITETUN PAAOMAN Nettotulos + Verot + Rahoituskulut

ROCE =100% -
TUOTTO-% /o Oma paaoma + Korolliset velat

HUOM! Ndissé kaavoissa tasearvot ovat yleensd aloittavasta ja pddttavdstd taseesta
laskettuja keskiarvoja, mutta kurssin laskutehtdvissd ei kiiyteté keskiarvoa.



Vakavaraisuus

Oma paaoma

Omavaraisuusaste = — : —
Oma paaoma + Vieras paaoma

Velat
Oma paaoma

Velkaantumisaste =

Nettovelat Korolliset velat — Rahavarat

Nettovelkaantumisaste = 5 — = 5 _
(eli Gearing) ma paaoma ma paaoma

HUOM! Niissé kaavoissa tasearvot ovat pddttavastd taseesta (mutta kurssin
laskutehtdvissd voidaan kehottaa kdyttdmddn aloittavan taseen arvoa).



Likviditeett]

Muuntuvat rahaksi
seuraavan 12 kk:n aikana

Lyhytaikaiset varat

Current Ratio =

Lyhytaikaiset velat

Eraantyvat
maksettavaksi seuraavan
12 kk:n aikana

Rahavarat + Myyntisaamiset

uick Ratio = ——
¢ Lyhytaikaiset velat — Saadut ennakot
Kaytettavissa lahes
Cash Ratio = Rahavarat valittomasti maksuihin

Lyhytaikaiset velat

HUOM! Ndissé kaavoissa tasearvot ovat pddttdvastd taseesta (mutta kurssin
laskutehtdivissd voidaan kehottaa kéyttdmddn aloittavan taseen arvoa).



Suomalaisia Top500-yrityksia

Kesko Tukkukauppa 5% 17 % 77 %
Vaisala Elektroniikka 17 % 22 % 3%
Supercell Kuluttajatuotteet -6 % 343 % -323 %
RELEX (Retail Informaatio- 31% -29% -89 %

Logistics Excellence) teknologia

Talouseldmad-lehden julkaisemia tietoja, jotka
perustuvat yrityksen vuoden 2022 tilinpédtoksiin



Tunnuslukujen tulkinnasta

* Yrityksen kehityssuunta (vertailu aiempaan)

* Tilinpaatdsanalyysi
 Eriyritysten vertailu (Supercell vs. Rovio vs. Kesko?)
* Saman toimialan yritysten vertailu
* Tilinpaatoksen joustokohdat otettava huomioon

* Systeeminen ymmarrys
* Velan vipuvaikutus oman paaoman tuotto-odotukseen (tavoitetasoon)
* Taseen erien arvostus
 Valistunut sijoittaja ei mene vipuun!



Tunnuslukujen yhteydet

Nettotulos
Oma paaoma

ROE =

Kirjanpitoarvo
VS.
Markkina-arvo

Nettotulos Myyntituotot Varat
— X X
Myyntituotot Varat Oma paaoma

< < 4

Voittoprosentti Padaoman kierto Vakavaraisuus

(Varat = Oma pddoma + Velat)



Tuloslaskennan paaperiaatteita:

Suoriteperuste ja menojen
jaksottaminen



GrayCow Oy

e Perustettu joulukuussa 2022 (omistajat sijoittivat 60 000 €)

* Tuo maahan virvoitusjuomaa (1€/t6lkki), jota se myy edelleen
vahittaiskauppiaille (2 €/tolkki)

* Ensimmainen 55 000 tolkin era saapui joulukuun lopussa 2022. Sen jalkeen
joka kuukauden lopussa saapunut 30 000 tolkin era. Toimittaja antaa
GrayCow:lle 14 paivan maksuajan.

 Toimitukset asiakkaille alkoivat tammikuussa 2023: tammi-huhtikuussa 30
000 tolkkia/kk, touko-kesakuussa 35 000 tolkkia/kuukausi. Asiakkaille
myonnetty maksuaika on 1 kuukausi

* Mika tulos vuoden 2023 kuudelta ensimmaiselta kuukaudelta(tammikuu —
kesakuu)?



Tulos vs. Rahavirta

tammi-kesdkuu 4%30+2%35)*2
Toimitusten arvo (myyntituotot) 380/ ( )
Hankintakulut -190 —————— — (4*30+2*35)*1
Bruttokate 190
tammi-kesakuu — (6*30)*1
Toimitusten arvo (myyntituotot) 380
Ostot -180 Saapunut — Kaytetty =
+ Varastojen arvon muutos -10— | (6*30)*1 — (4*30+2*35)*1 = 180 — 190
Bruttokate 190

tammi-kesakuu 4*30+1*35)*2
I )

Maksut asiakkailta 310
Maksut toimittajille -205———— | — (1*55+5*30)*1
Liiketoiminnan rahavirta 105




Myyntituotot = Liikevaihto

Edellinen kausi Nykyinen kausi Tuleva kausi AIKA

Maksut asiakkailta
(Rahavirta) o0 ’% 000 ?

N
\%
&
Toimitukset ‘/ ‘ ‘ 2\
asiakkaille . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
KAUDEN
MYYNTITUOTOT

A )




Suoriteperuste ja maksuperuste

Kausi alkaa Saamiset alussa

Uudet toimitukset

Maksut

kauden

toimituksista

Saamiset lopussa

Myyntituotot = Saamiset lopussa + Maksut kauden toimituksista

Kausi paattyy

Maksut aiemmista toimituksista + Maksut kauden toimituksista = Maksut asiakkailta

Myyntituotot = Maksut asiakkailta + (Saamiset lopussa — Maksut aiemmista toimituksista)

=Saamiset alussa

Myyntituotot = Maksut asiakkailta + MYYNTISAAMISTEN MUUTOS



Menot

Kausi alkaa Vanhat velat toimittajille

Maksut kauden
Eraantyvat uudet maksut hankinnoista

Hankitut resurssit

Kausi loppuu

Hankintamenot = Velat toimittajille + Maksut kauden hankinnoista ¢

Maksut kauden hankinnoista + Maksut aiemmista hankinnoista = Maksut toimittajille

Hankintamenot = Maksut toimittajille + (Velat toimittajille — Maksut aiemmista hankinnoista)

= Maksut toimittajille + OSTOVELKOJEN MUUTOS o
=Vanhat velat toimittajille



Kulu = Jaksotettu meno

Esimerkkina materiaaliostot

< Varasto kauden alussa -»
Edellisen tilikauden

menot 000000
< Saapunut kauden aikana =

Kuluvan tilikauden menot OOOO0O0O0O0O

Joista osa liittyy

< TILIKAUSI >

tilikauden tuottoihin = Kaytetty kauden toimituksiin
tilikauden kulut el asNanlaNey
Ja osa synnyttaa tuottoja ” O Q O O O O O

myodhemmin = Seuraavan

tilikauden kuluja < \/arasto kauden lopussa =—»



Varastojen arvo

NIMIKKEEN MATERIAALITASE [KPL] >  ARVOSTETTUNA HANKINTAHINTAAN [€]

Varastossa alussa Varaston arvo alussa
+Saapunut kauden aikana +Kauden hankintamenot

I

-Toimitettu kauden aikana — Materiaalikulut
=Varasto lopussa = Varaston arvo lopussa

. <

[ Materiaalikulut = Hankintamenot — Varastojen arvon muutos}




Kayttopaaoma

Myyntituotot = Myyntisaamisten muutos + Maksut asiakkailta
MIINUS
Kulut =  Menot — Varastojen arvon muutos MIINUS
Menot = Ostovelkojen muutos  + Maksut toimittajille
“TULOS” “RAHAVIRTA”

= Myyntituotot — Kulut = Myyntituotot {AVarastojen arvo — Menot 1

TULOS :[Maksut asiakkailta + AMyyntisaamiseﬂ+ AVarastojen arvo E (AOstovelat + Maksut toimittajille)}

“TULOS” = RAHAVIRTA + (AMyyntisaamiset + AVarastojen arvo — AOstovelat) = RAHAVIRTA + AKAYTTOPAAOMA



Poistot pitkavaikutteisista

menoista

OMAISUUSHYODYKE (esim. auto, kone, rakennus)

Liikevaihdosta vahennettava kulu

O A (0 b |
Poisto Kumatiiviset
Alkuperainen K/ \j c ™ poistot 3
hankintameno vuotta
= L ) hankinnasta
(e s D
Investointi Kirjanpito- & 2
meno
arvo
. Jy
e Ve

< A 4 4 o J
Jaksotetaan Taloudelliselle vaikutusajalle >

OMAISUUSLUOKKA (esim. kaikki
yrityksen autot tai koneet)

KAYTTOOMAISUUDEN ARVO

Arvo kauden alussa
+ Kauden investointimenot
— Poistot yhteensa

= Arvo kauden lopussa

Arvon muutos kauden aikana
= Investointimenot — Poistot
= Nettoinvestoinnit




Tilinpaatoslaskelmien yhteydet:
Epasuora rahavirtalaskelma



Pelkistetty tase

» PITKAAIKAISET VARAT * OMA PAAOMA

{- Osakepaaoma

f Aineellinen omaisuus 1 * Kertynyt tulos
(Kayttéomaisuus) * PITKAAIKAISET VELAT

| [- Pitkaaikaiset lainat
 LYHYTAIKAISET VARAT

* Rahavarat 1 * LYHYTAIKAISET VELAT
° Va|hto?oma|§uus | Kayttopasoma (KPO) = * Lyhytaikaiset lainat
* Myyntisaamiset + Myyntisaamiset e Ostovelat

+ Vaihto-omaisuus
— Ostovelat



Tase 1.1.20xx

Tasearvojen muutokset

Tuloslaskelma

Kayttoomaisuus

—Poistot

Kayttopaaoma

Rahavarat

Lainat

Kertynyt tulos

+Nettotulos

Osakepaaoma

+AKPO

Rahavirtalaskelma Tase 31.12.20xx

+Investointimenot

+ARahavarat

-Lyhennykset
+Nostot

-0Osingot

+AOsakepaaoma

= Kayttoomaisuus

= Kayttopaaoma

= Rahavarat

= Lainat

= Kertynyt tulos

= Osakepdaaoma

Rahavarat = Lainat + Osakepaaoma + Kertynyt tulos — Kayttoomaisuus — KPO




Ratkaistaan rahavarojen muutos

ARahavarat = AVelat + AOsakepaaoma + AKertynyt tulos —|AKayttoomaisuus — AKPO

/ ™\

ARahavarat = |AVelat + AOsakepaaoma — Osingot H Nettotulos|— AKayttoomaisuus —|{AKPO

e 7

ARahavarat ={CFfin t Nettotulos |- Investointimenot |+ Poistot — AKPO

—

ARahavarat = CFfin+ CFinv]+ Nettotulos + Poistot — AKPO ]

/

ARahavarat = CFfin + CFinv +|CFops




Rahavirtalaskelma

* Liiketoiminnan rahavirta (CF
* (+/-) Nettotulos
° + Poistot
* (+/-) Kayttopaaoman muutos (AKPO)

* Investointien rahavirta (CF
* — |nvestointimenot

* Rahoituksen rahavirta (CF;,,)
e — Maksetut osingot (Osingot)
e + Osakepaaoman muutos (AOsakepdadaoma)
 (+/-) Lainojen muutos (AVelat)

e Rahavarojen muutos (ACash =CFgps + CFiy + CFg, )

Inv
e ACash = Rahavarojen muutos = Rahavarat lopussa — Rahavarat alussa

ops)

inv)
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