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HARJOITUKSET 3

1)

Rahamarkkinakorkojen vaaristely

Imaginian rahamarkkinakorko on Imibor. Yhden kuukauden Imibor lasketaan pankkien
raportoimien arvioitujen korkojen perusteella. Raportoidut korot ovat seuraavat:

2 pankkia raportoi 1,2%

3 pankkia raportoi 1,3%

1 pankki raportoi 1,4%

1 pankki raportoi 1,8%

Pankilla, joka raportoi 1,8%, on jokin syy vadristaa virallisesti noteerattua korkoa yléspadin. Miten
seuraavat tavat laskea markkinakorko torjuvat tata?

1)  Ensin kokeillaan jarjestelméa, jossa raportoitu korko on yksinkertaisesti pankkien
raportoimien korkojen keskiarvo. (1 pist)

2)  Poistetaan naytteesta ylin ja alin havainto. Lasketaan keskiarvo muista. (1 pist)
3)  Eikayteta keskiarvoa vaan mediaania. (1 pist)

4)  Lasketaan korko kaupankayntijarjestelman SITOVIEN korkotarjousten perusteella: jos pankki
ilmoittaa jonkin koron jarjestelmassd, sen on annettava talla korolla lainaksi 10 miljoonaa taaleria
kuukaudeksi toiselle pankille, tai otettava laina ilmoittamallaan korolla. Kaikki
rahamarkkinakauppa on keskitetty tdhan jarjestelmaan. (1 pist)

5) Lasketaan keskiarvo toteutuneiden kauppojen perusteella, ja laskenta annetaan
keskuspankin tehtavaksi. Mita etua talld on verrattuna esim. pankkiyhdistyksen tekemaan
laskentaan, jos torkeda vilppid epaillaan? (2 pist)

Rahan kysynta

Mita rahan kysynnalle tapahtuu ja miksi seuraavissa tapauksissa Keynesin teorioiden mukaan, ja
minka motiivin perusteella?

1)  Reaalinen kansantulo supistuu (1 pist)
2)  Hintataso nousee (1 pist)
3) Rahan maara lisddntyy eksogeenisesti. (1 pist)



4)  llmasto muuttuu myrskyisammaksi, mikda merkittavasti lisda vahinkojen uhkaa, eivatka
vakuutukset korvaa kaikkia tuhoja. (1 pist)

Tarkastele asiaa Friedmanin teorioiden valossa. Mita seuraavissa tapauksissa loppujen lopuksi
tapahtuu rahan kysynnalle, ja miksi?

1)  Keskuspankki paattaa alentaa rahapoliittista korkoaan (1 pist)

2)  Tapahtuu uusia finanssi-innovaatioita, joiden takia maksujarjestelmat tehostuvat ja rahan
kiertonopeus kasvaa. (1 pist)

IS-LM ja eksogeeninen rahan tarjonta

Keskuspankki on eksogeenisesti asettanut rahan tarjonnan sataan miljardiin. Rahan kysynta on
muotoa M = Y/(r*100) missa Y = bruttokansantuote ja r on korko.

a)  Mika on LM-kayra, jos tasapainokorko ilmaistaan funktiona BKT:sta? (Siis r = r(y); 1 pist)

b) 1S-kdyréa on sellainen, ettd sdastaminen=investoinnit, jos Y = 250 mrd — 2500 mrd*r. Mik& on
BKT (Y) ja korko (r) IS ja LM —kayrien leikkauspisteessa? (2 pist)

c) Keskuspankki lisda rahan tarjontaa; rahan tarjonta on nyt 110 mrd. Mika on uusi korkotaso ja
bruttokansantuote? (3 pist)

Seigniorage-tulo

Burkian keskuspankki lainaa liikepankeille rahaa paattamallaan ohjauskorolla.
Keskuspankin taseessa on vain nelja erda: vastaavina ovat saamiset liikepankeilta,
vastattavina ovat setelist6 ja oma padoma. Vahimmaisvarantovelvoitetta ei ole ja
liikepankkien talletukset pysyvat jatkuvasti hyvin pieninad ja vakiona, joten ne oletetaan
nollaksi. (Kukin kohta 1 pist)

a) Kansa nostaa kateistd pankkitileiltdan voidakseen ostaa juhlaruokia kirkastuspaivan
lahestyessa. Pankkien taseissa yleison talletukset korvautuvat veloilla keskuspankille, kun
tileja nostetaan tyhjiksi ja talletusraha korvataan keskuspankkirahoituksella. Keskuspankin
taseessa kasvavat seka setelisto velkaerdana etta saamiset lilkepankeilta saatavina, kun
pankit ottavat keskuspankista lainaa voidakseen ostaa lisaa asiakkaiden haluamia
seteleitd. Kumpikin erd keskuspankin taseessa kasvaa sadalla miljoonalla rupialla.
Ohjauskorko on 3%. Kuinka paljon keskuspankin pdivassa saama korkokate kasvaa?

b) Keskuspankki nostaa ohjauskorkonsa viiteen prosenttiin. Korollisia saamisia
liikepankeilta on 2000 miljardia rupiaa. Mika on seigniorage-tulo vuodessa (jos
setelihuollon kuluja ei nyt oteta huomioon)?



c) Burkian naapurimaassa Bhupalissa aletaan kdyttda Burkian rupiaa
rinnakkaisvaluuttana, koska voimakkaan inflaation vuoksi Bhupalin talenttiin ei enaa
luoteta. Miten tama vaikuttaa Burkian keskuspankin seigniorage-tuloon, jos setelihuollon
kuluja ei oteta huomioon, eika uusi tilanne vaikuta Burkiassa kiertavan seteliston
maaraan?

d) Tarkastele asiaa liikepankin ndkdkulmasta. Oletetaan, etta asiakkaiden talletuksille ei
tarvitse maksaa korkoa. Asiakkaat nostavat talletuksiaan kateisena. Mitka pankin tase-erat
muuttuvat, ja kuinka? Miten tama kateisnostaminen vaikuttaa liikepankin
korkokatteeseen?

e) Pankit lanseeraavat pankkikorttijarjestelman. Sisaltaako kohta d jotain vihjeita
siitd, miksi ne tekevat niin?

f)  Seteliston maara supistuu lisdantyneen pankkikorteilla maksamisen vuoksi.
Keskuspankin taseesta poistuu miljardi rupiaa setelivelkaa. Mika muu era keskuspankin
taseessa muuttuu lyhyelld aikavalilla, niin ettd tase menee taas umpeen?

Phillips-kayra ja odotukset

Rahan kiertonopeus on vakio 2, ja keskuspankki pystyy saatelemaan suoraan rahan maaraa.
Kaytetdan yksinkertaisuuden vuoksi Fisherin kirjaamaa yhtal6a MV=PY.

Vuonna 1 rahaa on 100 taaleria. Tuottajia on 50 ja jokainen tuottaa yhden yksikon hyddyketta.
Hyodykkeet siis myydaan neljan taalerin kappalehintaan. (MV = 100*2=200; PY = 4*50=200)

Vuoden 1 lopussa tuottajat asettavat hinnat vuodelle 2. Vuoden aikana hintoja ei voida enaa
muuttaa, vaan kaikki, mikd menee kaupaksi, tuotetaan ja myydaan edellisen vuoden lopussa
paatettyyn hintaan. Jokainen tuottaja asettaa hinnan, jolla arvelee tuotannokseen tulevan 1.
Isompi tuotanto merkitsee tyopaivan pidennysta, jota kukaan ei halua, mutta hampaat irvessa
tekee jos asiakkaat ostavat. Jokainen tuottaja tekee aina yhta paljon tuotetta kuin kaikki muutkin.
Valmistettava maara voi olla muukin kuin kokonaisluku, vaikkapa 1,043333.

Mika on reaalinen bruttokansantuote Y ja tuoteyksikon hinta P vuonna kaksi, jos keskuspankki
lisdd rahan maaraa 10 % vuoden 2 tammikuun alusta alkaen? Laske vastaus seuraavilla
olettamuksilla:

a) Rahan maaran lisdys tulee tuottajille taytena yllatyksena - he uskoivat rahan maaran pysyvan
ennallaan. (2 pist.)

b) Tuottajat arvasivat puolet rahan maaran lisdyksesta ja odottivat 5 % lisdysta. He sopeuttavat
hintansa tdman mukaan - toinen puoli rahan maaran lisdyksesta on yllatys. (2 pist)

c) Tuottajat tiesivat rahan maaran lisdyksen tarkalleen etukateen. (2 pist)



Ainoastaan rahan maaran muutos voi olla yllatys - muuten tuottajat ymmartavat taysin talouden
toiminnan, rahan maaran vaikutuksen ym.

Taylorin saanto

Buravian keskuspankki asettaa ohjauskorkonsa Taylorin sddannon mukaisesti. Keskuspankin
inflaatiotavoite on 2 %. “Luonnollinen” reaalikorko on 1 %.

a)  Mika on ohjauskorko, jos BKT on tasapainotasollaan (NAIRU-ty6ttomyys vallitsee) ja inflaatio
on 2%. (2 pist)

b)  Keskuspankki reagoi kertoimella 0.5 seka inflaation poikkeamaan tavoiteinflaatiosta etta
BKT:n poikkeamaan tasapainoisesta BKT:std. Mika on ohjauskorko, jos inflaatio kiihtyykin kolmeen
prosenttiin ja BKT ylittda tasapainotasonsa yhdella prosentilla? (2 pist.)

c)  Mika on keskuspankkikorko, jos inflaatio muuttuu deflaatioksi, ja hinnat vajoavat kolme
prosenttia vuodessa, mutta BKT on tasapainotasollaan? (Samat keskuspankin reaktioparametrit
kuin edella!) (2 pist)



